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INFORME DEL REVISOR FISCAL

Sefiores miembros del Consejo Directivo
Colegio de Estudios Superiores de Administracion - CESA:

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinién

He auditado los estados financieros de Colegio de Estudios Superiores de Administracion - CESA, los
cuales comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2023y los estados de
resultados integrales, de cambios en el fondo social y de flujos de efectivo por el afio que terminé en esa
fecha y sus respectivas notas, que incluyen las politicas contables significativas y otra informacién
explicativa.

En mi opinidn, los estados financieros que se mencionan, tomados fielmente de los librosy adjuntos a
este informe, presentan razonablemente, en todos los aspectos de importancia material, la situacion
financiera de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2023, los resultados de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por el afio que termind en esa fecha, de acuerdo con Normas de Contabilidad y de Informacién
Financiera aceptadas en Colombia, aplicadas de manera uniforme con el afio anterior.

Bases para la opinién

Efectué mi auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en
Colombia (NIAs)- Mis responsabilidades de acuerdo con esas normas son descritas en la seccion
“Responsabilidades del revisor fiscal en relacion con la auditoria de los estados financieros” de mi
informe. Soy independiente con respecto a la Compafiia de acuerdo con el Cédigo de Etica para
profesionales de la Contabilidad emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (Cédigo IESBA - International Ethics Standards Board for Accountants, por sus siglas en
inglés) incluido en las Normas de Aseguramiento de la Informacién aceptadas en Colombia, junto con los
requerimientos éticos que son relevantes para mi auditoria de los estados financieros establecidos en
Colombia y he cumplido con mis otras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requerimientos y el
Cdédigo IESBA mencionado. Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y
apropiada para fundamentar mi opinion:

Otros asuntos

Los estados financieros al y por el afio terminado el 31 de diciembre de 2022 se presentan
exclusivamente para fines de comparacion, fueron auditados por miy en mi informe de fecha 14 de
marzo de 2023, expresé una opinion sin salvedades sobre los mismos.
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Responsabilidad de la administracion y de los encargados del gobierno corporativo de la Compaiiia en
relacion con los estados financieros

La administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas de Contabilidad y de Informacidn Financiera aceptadas en Colombia.
Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno que la administracion
considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de errores de importancia
material, bien sea por fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas, asi como
establecer los estimados contables razonables en las circunstancias.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable por la evaluacion de la
habilidad de la Compafiia para continuar como un negocio en marcha, de revelar, seglin sea aplicable,
asuntos relacionados con la continuidad de la misma y, de usar la base contable de negocio en marcha a
menos que la administracion pretenda liquidar la Compafiia o cesar sus operaciones, o bien, no exista
otra alternativa mas realista que proceder de una de estas formas.

Los encargados del gobierno corporativo son responsables por la supervisidn del proceso de reportes de
informacioén financiera de la Compaifiia.

Responsabilidades del revisor fiscal en relacion con la auditoria de los estados financieros

Mis objetivos son obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros considerados como
un todo, estan libres de errores de importancia material bien sea por fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que incluya mi opinién. Seguridad razonable significa un alto nivel de aseguramiento, pero
no es una garantia de que una auditoria efectuada de acuerdo con NIAs siempre detectara un error
material, cuando este exista. Los errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados
materiales si, individualmente o en agregado, se podria razonablemente esperar que influyan en las
decisiones econdmicas de los usuarios, tomadas sobre la base de estos estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de acuerdo con NIAs, ejerzo mi juicio profesional y mantengo
escepticismo profesional durante la auditoria. También:

e |dentifico y evalulo los riesgos de error material en los estados financieros, bien sea por fraude o
error, disefio y realizo procedimientos de auditoria en respuesta a estos riesgos y obtengo evidencia
de auditoria que sea suficiente y apropiada para fundamentar mi opinién. El riesgo de no detectar un
error material resultante de fraude es mayor que aquel que surge de un error, debido a que el fraude
puede involucrar colusidn, falsificacion, omisiones intencionales, representaciones engafiosas o la
anulacion o sobrepaso del control interno.

e Obtengo un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el objetivo de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias.

e Evaluto lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de los estimados contables
y de las revelaciones relacionadas, realizadas por la administracion.



e Concluyo sobre lo adecuado del uso de la hipdtesis de negocio en marcha por parte de la
administracion y, basado en la evidencia de auditoria obtenida, sobre si existe o no una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que puedan indicar dudas
significativas sobre la habilidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha. Si
concluyera que existe una incertidumbre material, debo llamar la atencién en mi informe a la
revelacion que describa esta situacidn en los estados financieros o, si esta revelacidn es inadecuada,
debo modificar mi opinidn. Mis conclusiones estan basadas en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de mi informe. No obstante, eventos o condiciones futuras pueden causar que la
Compaiiia deje de operar como un negocio en marcha.

e Evallo la presentacion general, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones, y si los estados financieros presentan las transacciones y eventos subyacentes para
lograr una presentacion razonable.

Comunico a los encargados del gobierno de la Compaiiia, entre otros asuntos, el alcance planeadoy la
oportunidad para la auditoria, asi como los hallazgos de auditoria significativos, incluyendo cualquier
deficiencia significativa en el control interno que identifique durante mi auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y regulatorios
Con base en el resultado de mis pruebas, en mi concepto durante el afio 2023:
a) La contabilidad de la Compaiiia ha sido llevada conforme a las normas legales y a la técnica contable.

b) Las operaciones registradas en los libros se ajustan a los estatutos y a las decisiones del Consejo
Directivo.

c) La correspondencia, los comprobantes de las cuentas y los libros de actas se llevan y se conservan
debidamente.

d) Existe concordancia entre los estados financieros que se acompanian y el informe de gestion
preparado por los administradores, el cual incluye la constancia por parte de la administracidn sobre
la libre circulacidn de las facturas emitidas por los vendedores o proveedores.

e) Lainformacién contenida en las declaraciones de autoliquidacion de aportes al sistema de seguridad
social integral, en particular la relativa a los afiliados y a sus ingresos base de cotizacidn, ha sido
tomada de los registros y soportes contables. La Compafiia no se encuentra en mora por concepto de
aportes al sistema de seguridad social integral.

Para dar cumplimiento a lo requerido en los articulos 1.2.1.2. y 1.2.1.5. del Decreto Unico Reglamentario
2420 de 2015, en desarrollo de las responsabilidades del Revisor Fiscal contenidas en los numerales 12) y
39) del articulo 209 del Cédigo de Comercio, relacionadas con la evaluacion de si los actos de los
administradores de la Sociedad se ajustan a los estatutos y a las érdenes o instrucciones del Consejo
Directivo y, si hay y son adecuadas las medidas de control interno, de conservacién y custodia de los



bienes de la Sociedad o de terceros que estén en su poder, emiti un informe separado de fecha 19 de
marzo de 2024.

—
—

Jerny CarolinalOsorio\Garzén
Revisor Fiscal de Colegio de Estudios
Superiores de Administracién - CESA

T.P.230548 - T
Miembro de KPMG S.A.S.

19 de marzo de 2024
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INFORME INDEPENDIENTE DEL REVISOR FISCAL SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LOS NUMERALES 12) Y
32) DEL ARTICULO 209 DEL CODIGO DE COMERCIO

Sefiores miembros del Consejo Directivo
Colegio de Estudios Superiores de Administracién — CESA:

Descripcion del asunto principal

Como parte de mis funciones como Revisor Fiscal y en cumplimiento de los articulos 1.2.1.2 y 1.2.1.5 del
Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015, modificados por los articulos 4 y 5 del Decreto 2496 de
2015, respectivamente, debo reportar sobre el cumplimiento de los numerales 12) y 32) del articulo 209
del Cédigo de Comercio, detallados como sigue, por parte del Colegio de Estudios Superiores de
Administracion — CESA, en adelante “la Sociedad” al 31 de diciembre de 2023, en la forma de una
conclusién de seguridad razonable independiente, acerca de que los actos de los administradores han
dado cumplimiento a las disposiciones estatutarias y del Consejo Directivo y que existen adecuadas
medidas de control interno, en todos los aspectos materiales, de acuerdo con los criterios indicados en el
parrafo denominado “Criterios”, de este informe:

19) Si los actos de los administradores de la Sociedad se ajustan a los estatutos y a las érdenes o
instrucciones del Consejo Directivo, y

39) Si hay y son adecuadas las medidas de control interno, de conservacidn y custodia de los bienes de la
Sociedad o de terceros que estén en su poder.

Responsabilidad de la administracion

La administracién de la Sociedad es responsable por el cumplimiento de los estatutos y de las decisiones
del Consejo Directivo y por disefiar, implementar y mantener medidas adecuadas de control interno, de
conservacion y custodia de los bienes de la Sociedad o de terceros que estén en su poder, de acuerdo
con lo requerido en el sistema de control interno implementado por la administracion.

Responsabilidad del revisor fiscal

Mi responsabilidad consiste en examinar si los actos de los administradores de la Sociedad se ajustan a
los estatutos y a las drdenes o instrucciones del Consejo Directivo, y si hay y son adecuadas las medidas
de control interno, de conservacion y custodia de los bienes de la Sociedad o de terceros que estén en su
poder y reportar al respecto en la forma de una conclusion de seguridad razonable independiente
basado en la evidencia obtenida. Efectué mis procedimientos de acuerdo con la Norma Internacional de
Trabajos para Atestiguar 3000 (Revisada) aceptada en Colombia (International Standard on Assurance
Engagements — ISAE 3000, por sus siglas en inglés, emitida por el Consejo de Normas Internacionales de
Auditoria y Aseguramiento - International Auditing and Assurance Standards Board — IAASB, por sus
siglas en inglés y traducida al espafiol en 2018). Tal norma requiere que planifique y efectle los
procedimientos que considere necesarios para obtener una seguridad razonable acerca de si los actos de
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los administradores se ajustan a los estatutos y a las decisiones del Consejo Directivo y sobre si hay y son
adecuadas las medidas de control interno, de conservacion y custodia de los bienes de la Sociedad o de
terceros que estén en su poder, de acuerdo con lo requerido en el sistema de control interno
implementado por la administracién, en todos los aspectos materiales.

La Firma de contadores a la cual pertenezco y que me designd como revisor fiscal de la Sociedad, aplica
el Estandar Internacional de Control de Calidad No. 1y, en consecuencia, mantiene un sistema completo
de control de calidad que incluye politicas y procedimientos documentados sobre el cumplimiento de los
requisitos éticos, las normas profesionales legales y reglamentarias aplicables.

He cumplido con los requerimientos de independencia y ética del Cédigo de Etica para Contadores
Profesionales emitido por la Junta de Normas Internacionales de Etica para Contadores — IESBA, por sus
siglas en inglés, que se basa en principios fundamentales de integridad, objetividad, competencia
profesional y debido cuidado, confidencialidad y comportamiento profesional.

Los procedimientos seleccionados dependen de mi juicio profesional, incluyendo la evaluacidn del riesgo
de que los actos de los administradores no se ajusten a los estatutos y a las decisiones del Consejo
Directivo y que las medidas de control interno, de conservacion y custodia de los bienes de la Sociedad o
de terceros que estén en su poder no estén adecuadamente disefiadas e implementadas, de acuerdo con
lo requerido en el sistema de control interno implementado por la administracion.

Este trabajo de aseguramiento razonable incluye la obtencién de evidencia al 31 de diciembre de 2023.
Los procedimientos incluyen:

e Obtencién de una representacion escrita de la administracion sobre si los actos de los
administradores se ajustan a los estatutos y a las decisiones del Consejo Directivo y sobre si hay y son
adecuadas las medidas de control interno, de conservacion y custodia de los bienes de la Sociedad o
de terceros que estén en su poder, de acuerdo con lo requerido en el sistema de control interno
implementado por la administracion.

e Lecturay verificacion del cumplimiento de los estatutos de la Sociedad.

e Obtencién de una certificacion de la administracion sobre las reuniones del Consejo Directivo,
documentadas en las actas.

e Lectura de las actas del Consejo Directivo y los estatutos y verificacidn de si los actos de los
administradores se ajustan a los mismos.

e Indagaciones con la administracion sobre cambios o proyectos de modificacidn a los estatutos de la
Sociedad durante el periodo cubierto y validacién de su implementacion.



e Evaluacién de si hay y son adecuadas las medidas de control interno, de conservacién y custodia de
los bienes de la Sociedad o de terceros que estén en su poder, de acuerdo con lo requerido en el
sistema de control interno implementado por la administracion, lo cual incluye:

- Pruebas de disefio, implementacion y efectividad sobre los controles relevantes de los
componentes de control interno sobre el reporte financiero y los elementos establecidos por la
Sociedad, tales como: entorno de control, proceso de valoracion de riesgo por la entidad, los
sistemas de informacion, actividades de control y seguimiento a los controles.

- Evaluacion del disefio, implementacion y efectividad de los controles relevantes, manuales, de los
procesos clave del negocio relacionados con las cuentas significativas de los estados financieros.

Limitaciones inherentes

Debido a las limitaciones inherentes a cualquier estructura de control interno, es posible que existan
controles efectivos a la fecha de mi examen que cambien esa condicién en futuros periodos, debido a
que mi informe se basa en pruebas selectivas y porque la evaluacion del control interno tiene riesgo de
volverse inadecuada por cambios en las condiciones o porque el grado de cumplimiento con las politicas
y procedimientos puede deteriorarse. Por otra parte, las limitaciones inherentes al control interno
incluyen el error humano, fallas por colusién de dos 0 mas personas o, inapropiado sobrepaso de los
controles por parte de la administracion.

Criterios

Los criterios considerados para la evaluacién de los asuntos mencionados en el parrafo Descripcion del
asunto principal, comprenden: a) los estatutos sociales y las actas del Consejo Directivo y, b) los
componentes del control interno implementados por la Sociedad, tales como el ambiente de control, los
procedimientos de evaluacion de riesgos, sus sistemas de informacién y comunicaciones y el monitoreo
de los controles por parte de la administracidn y de los encargados del gobierno corporativo, los cuales
estan basados en lo establecido en el sistema de control interno implementado por la administracion.



Conclusion

Mi conclusion se fundamenta en la evidencia obtenida sobre los asuntos descritos, y esta sujeta a las
limitaciones inherentes planteadas en este informe. Considero que la evidencia obtenida proporciona
una base de aseguramiento razonable para fundamentar la conclusion que expreso a continuacion:

En mi opinidn, los actos de los administradores se ajustan a los estatutos y a las decisiones del Consejo
Directivo y son adecuadas las medidas de control interno, de conservacién y custodia de los bienes de la
Sociedad o de terceros que estén en su poder, en todos los aspectos materiales, de acuerdo con lo
requerido en el sistema de control interno implementado por la administracién.

—
—

Jenny CarolinalOsorio\Garzén
Revisor Fiscal de Colegio de Estudios
Superiores de Administracién-CESA

T.P. 230548 - T
Miembro de KPMG S.A.S.

19 de marzo de 2024



COLEGIO DE ESTUDIOS SUPERIORES DE ADMINISTRACION - CESA

Estados de Situacion Financiera

31 de diciembre de

31 de diciembre de

2023 2022
Activo
Activo corriente
Efectivo y equivalentes al efectivo (nota 5) 63.179.487 45.387.708
Inversiones (nota 6) 105.614.062 88.089.262
Deudores y otras cuentas por cobrar (nota 7) 4,941.123 4.503.971
Inventarios (nota 8) 190.610 102.427
Otros activos no financieros (nota 10) 410.750 200.395
Total activo corriente 174.336.032 138.283.763
Activo no corriente
Deudores y otras cuentas por cobrar (nota 7) 0 77.397
Propiedades y equipo, neto (nota 9) 64.914.583 67.983.442
Total activo no corriente 64.914.583 68.060.839
Total Activos 239.250.615 206.344.602
Pasivo
Pasivo corriente
Obligaciones financieras (nota 11) 278.624 278.624
Acreedores y otras cuentas por pagar (nota 12) 5.197.427 4.774.603
Beneficios a empleados (nota 13) 1.571.264 1.020.064
Ingresos diferidos (nota 14) 36.950.652 28.859.977
Pasivos por impuestos corrientes (nota 22) 148.429 41.139
Otros Pasivos no financieros (nota 15) 905.313 604.393
Total pasivo corriente 45.051.709 35.578.800
Pasivo no corriente
Obligaciones financieras (nota 11) 2.368.306 2.646.931
Acreedores y otras cuentas por pagar (nota 12) 113.006 113.006
Beneficios a empleados (nota 13) 357.668 243.735
Total pasivo no corriente 2.838.980 3.003.672
Tota Pasivos 47.890.690 38.582.472
Fondo social (nota 16) 191.359.925 167.762.130
Total pasivo y fondo social 239.250.615 206.344.602

Las notas son parte integral de los estados financieros.
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Emilia Restrepo Gémez
Representante Legal (*)

—

Maira Patricia Gomez Jenny Carolina\Osorio\Garzén
Contadora (*) Revisor Fiscal
T.P. 131688 - T T.P.230548 - T
Miembro de KPMG S.A.S.
(Véase mi informe del 19 de marzo de 2024)

*) Los suscritos Representante Legal y Contadora Publica certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones
contenidas en estos estados financieros y que los mismos han preparados de acuerdo con informacion tomada fielmente
de los libros de contabilidad de la Institucion.



COLEGIO DE ESTUDIOS SUPERIORES DE ADMINISTRACION - CESA

Estados del Resultado Integral

Afos terminados
al 31 de diciembre de

2023 2022
Ingresos operacionales (nota 17) $ 73.107.538 70.782.593
Egresos:
Costo de servicios académicos (nota 18) (50.130.101) (48.035.560)
Gastos de administracién (nota 19) (23.649.928) (22.164.429)
Otros ingresos (nota 21) 2.057.445 2.517.031
Otros gastos (nota 21) (600.364) (365.451)
Excedente Operacional 784.590 2.734.184
Ingresos (gastos) financieros, neto (nota 20) 22.961.634 (240.110)
Total ingreso (gasto) financiero, neto 22.961.634 (240.110)
Excedentes antes de impuestos a las ganancias 23.746.224 2.494.074
Gasto por impuesto a la ganancia (nota 22) (148.429) (41.139)
Resultado del ejercicio y resultado integral total $ 23.597.795 2.452.935
Las notas son parte integral de los estados financieros.
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Emilia Restrepo Gémez Maira PatriciaGomez ~ Jenny Carolinal\Osorio‘\Garzén
Representante Legal (*) Contadora (*) Revisor Fiscal
T.P. 131688 - T T.P. 230548 - T

Miembro de KPMG S.A.S.
(Véase mi informe del 19 de marzo de 2024)

(*) Los suscritos Representante Legal y Contadora Publica certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones
contenidas en estos estados financieros y que los mismos han preparados de acuerdo con informacién tomada fielmente
de los libros de contabilidad de la Institucion.



COLEGIO DE ESTUDIOS SUPERIORES DE ADMINISTRACION - CESA

Estados de Cambios en el Fondo Social

Saldos al 31 de diciembre de 2021 $

Traslado a resultados de
ejercicios anteriores
Resultados del periodo 2022
Saldos al 31 de diciembre de 2022 $

Traslado a resultados de
ejercicios anteriores
Resultados del periodo 2023
Saldos al 31 de diciembre de 2022 $

Las notas son parte integral de los estados financieros.
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Emilia Restrepo Gémez
Representante Legal (*)

Resultados Resultados Total
Del de ejercicios Fondo
Fondo social Reservas Ejercicio Anteriores social
14.726.302 320.000 7.306.528 142.956.365 165.309.195
- - (7.306.528) 7.306.528 -
- - 2.452.935 - 2.452.935
14.726.302 320.000 2.452.935 150.262.893 167.762.130
- - (2.452.935) 2.452.935 -
- - 23.597.795 - 23.597.795
14.726.302 320.000 23.597.795 152.715.828 191.359.925
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Contadora (*)
T.P. 131688 -T

—
—

Jenny Carolina\Osorio\Garzén
Revisor Fiscal

T.P. 230548 - T
Miembro de KPMG S.A.S.

(Véase mi informe del 19 de marzo de 2024)

(*) Los suscritos Representante Legal y Contadora Publica certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos estados
financieros y que los mismos han preparados de acuerdo con informacién tomada fielmente de los libros de contabilidad de la Institucion.



COLEGIO DE ESTUDIOS SUPERIORES DE ADMINISTRACION — CESA

Estados de Flujos de Efectivo

Afos terminados
al 31 de diciembre de

2023 2022
Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Resultados del periodo $ 23.597.795 2.452.935
Conciliacion entre los resultados del ejercicio y el efectivo
neto provisto por las actividades de operacion:
Depreciacion 4.458.733 4.375.786
Provision Beneficio a empleados 417.831 -
Provision de cartera 41.761 -
Pérdida en retiro de propiedades y equipo, neto (4.307) (36.341)
Impuesto corriente 148.429 41.139
Intereses causados 428.296 302.987
Ingreso gasto por rendimientos financieros (20.334.973) 225.802
Recuperacion de deterioro de cartera - (10.825)
8.753.565 7.351.483
Cambios en activos y pasivos:
Deudores y otras cuentas por cobrar (401.516) (2.226.085)
Inventarios (88.183) 12.645
Otros activos no financieros (210.355) (103.325)
Acreedores y otras cuentas por pagar 422.824 1.193.006
Beneficios a empleados 247.297 (241.466)
Ingresos diferidos 8.090.675 2.483.436
Otros pasivos no financieros 300.921 68.106
Intereses pagados (428.296) (302.987)
Impuesto a las ganancias pagado (41.139) (169.836)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 16.645.793 8.064.977
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Adicion de inversiones 6.781.714 (2.718.583)
Rendimiento Sobre Inversiones (3.971.541) -
Producto de la venta de propiedad y equipo 4.936 64.600
Adquisicion de propiedades y equipo (1.177.830) (1.076.193)
Anticipos para adquisicion de propiedades y equipo (212.669) (101.400)
_Efectl\(g neto provisto por (usado en) en las actividades de 1.424.610 (3.831.576)
inversion
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Pago de Obligaciones financieras (278.624) (278.624)
Efectivo neto usado en las actividades de financiacion (278.624) (278.624)
Aumento neto en efectivo y equivalentes de efectivo 17.791.779 3.954.777
Efectivo y equivalentes al efectivo al 1 de enero 45.387.708 41.432.931
Efectivo y equivalentes al efectivo al 31 de diciembre 63.179.487 45.387.708
Menos efectivo restringido - -
$ 63.179.487 45.387.708

Las notas son parte integral de los estados financieros.
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Emilia Restrepo Gomez
Representante Legal (*)
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Jenny Carolinal OsoriotGarzén
Revisor Fiscal
T.P. 230548 - T
Miembro de KPMG S.A.S.
(Véase mi informe del 19 de marzo de 2024)

taira Patricia-Gémez
Contadora (*)
T.P. 131688 - T

(*) Los suscritos Representante Legal y Contadora Publica certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones
contenidas en estos estados financieros y que los mismos han preparados de acuerdo con informacion tomada fielmente
de los libros de contabilidad de la Institucion.



COLEGIO DE ESTUDIOS SUPERIORES DE ADMINISTRACION - CESA

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022

(Expresadas en miles de pesos)

1. Entidad que reporta

EICOLEGIO DE ESTUDIOS SUPERIORES EN ADMINISTRACION — CESA (en adelante la Institucion), con domicilio
enBogota D.C., Calle 35 6-16 es una institucién de educacion superior, privada, de utilidad comun, sin &nimo de lucro
y su caracter académico es el de institucién universitaria, con personeria juridica reconocida mediante la Resolucion
No. 5157 del 29 de agosto de 1975, expedida por el Ministerio de Educacion Nacional.

Su objeto social es ofrecer programas docentes en los niveles de pregrado y posgrado autorizados por la Ley, en
las campos de la técnica, ciencia, tecnologia, humanismo, arte y filosofia y, preferiblemente, en las ciencias de la
administracion; realizar y promover la investigacion cientifica, adelantar labores de extension universitaria y de
servicios, especialmente orientadas a la comunidad empresarial del pais, desarrollar actividades académicas y
culturales con entidades nacionales y extranjeras que persigan los mismos fines.

Convenio de apoyo institucional

En noviembre de 2013, el CESA suscribi6 convenio general de colaboracion con la Universidad Business &
Marketing School — ESIC, en el cual las partes acordaron impartir el programa académico Master en Direccion de
Marketing y Gestion Comercial, donde ESIC participard con un 32% del total de las horas contenidas.

El recaudo de la totalidad de ingresos por matriculas y pensiones de ensefianza o cualquier otro tipo de ingreso que
pudiese causar el programa corresponde al CESA.

El CESA se compromete a cancelar a ESIC la totalidad de los costos de organizacion, desarrollo e imparticion del
programa objeto del convenio; dentro de tales costos se encuentran el uso de documentaciéon, Know How,
metodologia y disposicion de la imagen de ESIC.

2. Bases de preparacién de los Estados Financieros
(&) Marco Técnico Normativo

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacion
Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), establecidas en la Ley 1314 de 2009, para preparadores de la
informacion financiera pertenecientes al Grupo 2, reglamentadas por el Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015
modificado por los Decretos 2496 de 2015, 2131 de 2016, 2170de 2017, 2483 de 2018, 1670 de 2021. Las NCIF
se basan en la Norma Internacional de Informacion Financiera (NIIF) para Pequefias y Medianas Entidades
(PYMES) en Colombia — NIIF para las PYMES, emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(International Accounting Standards Board — IASB).

(b) Bases de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico con excepcion de las inversiones y
equivalentes de efectivo que son medidas al valor razonable con cambios en resultados.

(c) Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros se expresan en la moneda del entorno econémico principal donde
opera la Institucion (pesos colombianos). Los estados financieros se presentan “en pesos colombianos”, que es la
moneda funcional y la de presentacion. Toda la informacién es presentada en miles de pesos y ha sido redondeada
a la unidad mas cercana.

(d) Uso de estimaciones y juicios

La preparaciéon de los estados financieros de conformidad con las Normas de Contabilidad y de Informacion
Financiera aceptadas en Colombia requiere que la administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que
afectan la aplicacién de las politicas contables y los montos de activos, pasivos y pasivos contingentes en la fecha
del balance, asi como los ingresos y gastos del afio. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.
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Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las estimaciones contables
son reconocidas en el periodo en que la estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro, dichas estimaciones
corresponden a deterioro de cartera.

La informacion sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas contables o supuestas incertidumbres que tiene
efecto mas importante en los estados financieros y/o con riesgo significativo de resultar en un ajuste material en el
préximo afo financiero, se describe en las siguientes notas

e Nota 9 — Propiedades, planta y equipo — Vidas utiles
e Nota 13 — Beneficio a empleados - Medicién de obligaciones.

3. Politicas contables significativas

Las politicas contables establecidas a continuacion han sido aplicadas consistentemente en la preparacion del
estado de situacion financiera de apertura y de los estados financieros, preparados de acuerdo con las Normas de
Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), a menos que se indique lo contrario.

(@) Moneda extranjera Transacciones en
moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional respectiva de la Institucion en las
fechas de las transacciones. Los activos y pasivos monetarios denominados en monedas extranjeras a la fecha de
reporte son convertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio de esa fecha.

Los activos y pasivos no monetarios denominados en monedas extranjeras estan expresados en pesos colombianos
a las tasas representativas de cambio de 3.822,05 us y 4.810,20, por US$ 1 al 31 de diciembre de 2023 y 2022
respectivamente. Las diferencias en cambio se reconocen en resultados en el periodo en que se generan.

(b) Instrumentos financieros basicos
(i) Activosy pasivos financieros

Los activos y pasivos financieros son reconocidos solo cuando se tiene el derecho contractual a recibir o entregar
efectivo en el futuro.

Medicién Inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos al precio de la transaccion, incluyendo los costos de transaccion,
excepto en la medicién inicial de los activos y pasivos financieros que se miden posteriormente al valor razonable
con cambios en resultados, excepto si el acuerdo constituye una transaccién de financiacion, para la entidad o la
contraparte del acuerdo, el activo o pasivo financiero se mide al valor presente de los pagos futuros descontados a
una tasa de interés de mercado para un instrumento de deuda similar.

Medicién Posterior

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Institucion medira todos los instrumentos financieros béasicos sin
deducir los costos de transaccion en que pudiera incurrir en la venta u otro tipo de disposicion.

Los portafolios de inversién con que cuenta la Institucion serdn medidos al valor razonable con cambios en
resultados, toda vez que la entidad administradora provee el informe detallado de los precios de mercado para tales
inversiones.

El costo amortizado de un activo financiero o un pasivo financiero en cada fecha sobre la que se informa es el neto
de los siguientes importes:

a. elimporte al que se mide en el reconocimiento inicial el activo financiero o el pasivo financiero,

b. menos los reembolsos del principal,
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C. mas o menos la amortizacion acumulada, utilizando el método del interés efectivo, de cualquier diferencia
existente entre el importe en el reconocimiento inicial y el importe al vencimiento,

d. menos, en el caso de un activo financiero, cualquier reduccion (reconocida directamente o mediante el uso de
una cuenta correctora) por deterioro del valor o incobrabilidad.

Deterioro del valor de los instrumentos financieros medidos al costo amortizado

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Institucién evalla si existe evidencia objetiva de deterioro del
valor de los activos financieros que se miden al costo o al costo amortizado. Cuando exista evidencia objetiva de
deterioro del valor, la Institucién reconoce inmediatamente una pérdida por deterioro de valor en resultados.

Baja en activos

Un activo financiero se da de baja cuando:

e Expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

e Se transfieren todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero;

e Se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se ha
transferido el control del mismo. En este caso la Institucion:

i) Dara de baja en cuentas el activo, y

i) Reconocera por separado cualquier derecho y obligacién conservados o creados en la transferencia.

Baja en pasivos

Un pasivo financiero se da de baja cuando:

e La obligacion especificada en el contrato haya sido pagada, cancelada o haya expirado, y

e Se intercambian instrumentos financieros con condiciones sustancialmente diferentes.

El CESA reconoce en resultados cualquier diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero y la

contraprestacion pagada, incluyendo cualquier activo transferido que sea diferente del efectivo o del pasivo

asumido.

(if) Los instrumentos financieros basicos mas significativos que mantiene la institucion y su medicién
son:

Activos financieros de inversién

La Institucion, de acuerdo con su estrategia de liquidez y riesgo, ha calificado sus inversiones en activos financieros
a valor razonable con cambios en resultados.

Reconocimiento Inicial

Las compras y ventas regulares de inversiones son reconocidas en la fecha de negociacion, luego del
reconocimiento inicial son medidas a valor razonable. Las ganancias y pérdidas que resultan de tales cambios se
presentan netas en el estado de resultados.

Deudores y otras cuentas por cobrar

La mayoria de los servicios se realizan en condiciones de crédito normales y los importes de las cuentas por cobrar
no tienen intereses, con excepcion de las financiaciones otorgadas a estudiantes, préstamos de vivienda y

educacion a funcionarios.

Los créditos otorgados a estudiantes se miden al valor de la transaccion, mas los intereses que se pactan en la
financiacion.
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Cuando el crédito a empleados se amplia més alla de las condiciones de crédito normales (superan los 12 meses),
las cuentas por cobrar por concepto de educacion y vivienda se miden al costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los deudores y otras cuentas por cobrar
se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si es asi, se
reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del valor.

Acreedores y otras cuentas por pagar

Los acreedores son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales y no tienen intereses. Los importes
de acreedores comerciales denominados en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional usando la tasa
de cambio vigente en la fecha sobre la que se informa. Las ganancias o pérdidas por cambio de moneda extranjera
se incluyen en otros gastos o en otros ingresos.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de los saldos en efectivo y depdsitos a la vista con vencimientos
originales de tres meses 0 menos desde la fecha de adquisicién que estan sujetos a riesgo poco significativo de
cambios en su valor razonable y son usados por la Institucion en la gestién de sus compromisos a corto plazo.

(c) Propiedades, plantay equipo

(i) Reconocimiento

Los elementos de las propiedades, planta y equipo son medidos al costo menos la depreciacién acumulada y las
pérdidas por deterioro acumuladas.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion del activo, al proceso de hacer que el activo
sea apto para su uso previsto; la ubicacion del activo en el lugar y en condiciones necesarias y a los de desmantelar,
retirar y rehabilitar el lugar donde esténubicados.

(if) Medicién posterior al reconocimiento inicial

Método del costo; los elementos de propiedad plantay equipo se miden tras su reconocimiento inicial al costo menos
la depreciacion acumulada y cualquier perdida por deterioro del valor acumulado.

Los mantenimientos o reparaciones mayores que amplien la vida util o aumenten la productividad de un activo en
una proporcién superior al 10%, serdn reconocidos como un mayor valor del activo (capitalizacion) y sera
depreciado en conjunto a partir de la vida (til restante estimada, lo anterior en concordancia con las especificaciones
dispuestas en lapolitica.

Cuando la institucion en el cumplimiento de los diferentes planes de desarrollo realiza obras civiles en instalaciones
diferentes a las propias, estos montos se registran como mejoras en propiedades ajenasy se depreciaran de acuerdo
a la duracién del contrato.

Las ganancias y pérdidas de la baja en cuentas de un elemento de propiedades, planta y equipo se reconocen
netas en resultados.

(iii) Depreciacion

La depreciacion se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo de un activo, u otro monto que se
substituye por el costo. La depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de depreciacion lineal.



COLEGIO DE ESTUDIOS SUPERIORES DE ADMINISTRACION - CESA
Notas a los Estados Financieros

Las vidas utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las siguientes:

Construcciones y edificaciones Entre 20 y 50 afios
Magquinaria y equipo 5 afios
Equipo de oficina / muebles y enseres 10 afios
Equipo de computacion 3 afios
Equipo de comunicacion 5 afios
Equipo de hoteles y restaurantes 10 afios
Flota y equipo de transporte Entre 5y 8 afios
Acueductos plantas y redes 10 afios
Armamento 5 afios
Mejoras a propiedades ajenas Duracion del contrato

La Institucién no determiné valores residuales para sus activos.
(d) Inventarios

Los inventarios se miden al menor entre el costo y el precio de venta estimado menos los costos venta. El costo se
calcula utilizando el método del costo promedio ponderado. Las contingencias de pérdida del valor de los inventarios
se reconocen mediante provisiones para ajustarlos a su valor neto de realizacion.

(e) Deterioro
i) Inventarios

En cada fecha sobre la que se informa, se evalla el deterioro del valor de los inventarios, independientemente de
que exista o no indicadores de deterioro, comparando el valor en libros de cada partida del inventario con su precio
de venta menos los costos de terminacion y venta. Si una partida del inventario esta deteriorada, su valor en libros
se reduce a precio de venta menos los costos de venta, y una pérdida por deterioro se reconoce en resultados.

Cuando las circunstancias que causaron el deterioro han dejado de existir o cuando haya evidencia de incremento
en el precio de venta menos los costos de terminacion y venta como consecuencia de un cambio en las
circunstancias econémicas se revertira el deterioro.

ii) Deterioro del valor de otros activos distintos de los inventarios

Al cierre de cada ejercicio se evalla de forma individual para los activos diferentes a inventarios si existe un indicador
de deterioro, ya sea de fuentes internas o externas. En caso de presentarse algun indicador de deterioro se estima el
valor recuperable del activo y se evalla si es necesario revisar la vida util restante, el método de depreciacion o
amortizacion y el valor residual del activo.

La Institucion reducira el importe en libros del activo hasta su importe recuperable, con cargo a resultados, si el
importe recuperable es inferior al importe en libros; el valor recuperable es considerado como el mayor entre el valor
razonable menos los costos de vender y su valor en uso.

Cuando los indicios de deterioro no existen mas, se estima el valor recuperable del activo, y el exceso del mismo
sobre el valor en libros se registra con cargo a resultados, sin exceder el valor en libros neto determinado si no
hubiese reconocido la pérdida por deterioro.
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(f) Beneficios a empleados
i) Beneficios alos empleados
Beneficios alos empleados a corto plazo

Los beneficios a los empleados a corto plazo se reconocen como gasto cuando se presta el servicio, comprenden
partidas como:

a) sueldos, salarios y cotizaciones a la seguridad social;

b) ausencias retribuidas a corto plazo (vacaciones anuales, incapacidad por enfermedad o accidente, maternidad
0 paternidad, etc.), siempre que dichas ausencias tengan lugar dentro de los doce meses siguientes al cierre
del ejercicio contable en el que los empleados han prestado los servicios que les otorgan los derechos
correspondientes;

c) Otros beneficios tales como: auxilio de lentes, auxilio de alimentacion, auxilio educativo, auxilio de medicina
pre-pagada, seguro funerario y seguro de vida.

Beneficios alos Empleados a Largo Plazo

La obligacién por el beneficio a los empleados se genera por largos periodos de servicio y cubre a todo el personal
de tiempo completo, a excepcién de los docentes de catedra. Al cumplir cinco afios de servicio en la institucion, se
lleva a cabo un pago del 50% del salario, el cual se determina de acuerdo con el salario actual. El pago se realiza
en el quinto afio, como parte de la némina del mes en que se cumple el quinquenio. La Instituciéon no paga o abona
por anticipado esta obligacion ni existe obligacion de la Institucién en el evento que no se cumpla la condicion basica
de tiempo de 5 afios.

ii) Planes de Aportaciones Definidas
Planes de Beneficios por Terminacion

Los planes de beneficio por terminacion no proporcionan beneficios econémicos futuros, por tanto, se reconocen
en resultados como gasto.

(g) Provisiones y contingencias

Una provision se reconoce si: es resultado de un suceso pasado, la Institucion posee una obligacion legal o implicita
gue puede ser estimada de forma fiable y es probable que sea necesario un flujo de salida de beneficios econémicos
para resolver la obligacion. Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a futuro
a la tasa antes de impuestos, que refleja la evaluacion actual del mercado del valor del dinero en el tiempo y de los
riesgos especificos de la obligacién. La reversion del descuento se reconoce como costo financiero.

(h) Ingresos diferidos

Los ingresos recibidos por anticipado estan constituidos por matriculas recibidas por anticipado y cursos de formacion
ejecutiva que se encuentran en proceso de ejecucion por parte de la Institucion y se reconocen en el momento de
la prestacion del servicio.

(i) Ingresos Operacionales
El siguiente es un detalle de los ingresos operacionales realizados por la Institucion:
Prestacién de servicios de educacion

La Institucién, inicialmente reconoce como pasivo diferido el valor de la matricula, en el momento que recibe el
pago correspondiente a cada una de las ordenes de matriculas emitidas; posterior a esta transaccion la Institucion
reconoce los ingresos por conceptos de matriculas de pregrado y postgrado de actividades ordinarias asociados
con la prestacion del servicio de forma mensual durante los 6 meses correspondiente a cada uno de los meses del
semestre académico, por tal razon para el | semestre del afio académico esto son reconocidos entre los meses de
enero a junio y para el Il semestre del afio académico estos son reconocidos entre los meses de julio a diciembre
de forma lineal.
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La Institucion reconoce como ingreso diferido el valor correspondiente a los cursos de formacion ejecutiva que se
ofrecen en el momento de recibir el pago, posterior a esta transaccion. La Institucién reconoce los ingresos por
conceptos de cursos de formacion ejecutiva de actividades ordinarias asociados con la prestacion del servicio por
el nimero de dias que comprende cada uno de loscursos.

Prestacion de servicios de asesorias y consultorias

La Institucién reconoce los ingresos por concepto de asesorias y consultorias de actividades ordinarias asociados
con la prestacién del servicio cuando este pueda ser estimado con fiabilidad, la Instituciéon reconoce, por referencia
al grado de terminacién del servicio al final del periodo sobre el que se informa.

Se entiende que una transaccion puede ser estimada con fiabilidad cuando se cumplan todas las condiciones
siguientes:

() Elimporte de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad.
(b) Es probable que la Institucién obtenga los beneficios econémicos derivados de la transaccion.

(c) Elgrado de terminacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa, pueda ser medido con
fiabilidad.

(d) Los costos incurridos en la transaccion, y los costos para completarla, puedan medirse con fiabilidad.

Venta de libros y publicaciones institucionales

La Institucion registra los ingresos operacionales procedentes de la venta de bienes cuando se satisfacen todas y
cada una de las siguientes condiciones:

(a) La Institucién haya transferido al comprador los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad delos bienes.

(b) La Institucién no retenga el control efectivo sobre los bienes vendidos, que para la Institucion este es
trasferido en el momento de la venta.

(c) Elimporte de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad.
(d) Sea probable que la Institucién obtenga los beneficios econémicos derivados de la transaccion.
(e) Los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion puedan ser medidos con fiabilidad.

En la mayoria de los casos, la Institucion transfiere los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad con la venta y
entrega del libro o publicacién.

(i) Ingresos y costos financieros

La Institucion reconoce los ingresos procedentes de los rendimientos financieros producto de las inversiones que
tiene en Administracion de Portafolios de Terceros - APT, que producen ingresos financieros utilizando el método
de valor razonable, cuando:

(a) es probable que la Institucién obtenga los beneficios econémicos asociados con la transaccion, y

(b) el importe de los ingresos pueda ser medido de forma fiable.

(k) Reconocimiento de costos y gastos

La Institucion reconoce sus costos y gastos en la medida en que ocurran los hechos econémicos en forma tal que
queden registrados sistematicamente en el periodo contable correspondiente (causacion o devengo),
independiente del flujo de recursos monetarios o financieros (caja).

Se incluyen dentro de los costos las erogaciones causadas a favor de empleados o terceros directamente

relacionados con la prestacion de servicios. También se incluyen aquellos costos que, aunque no estén
directamente relacionados con la prestacién de los servicios ya que son un elemento esencial en ellos.
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Se incluyen dentro de gastos las demas erogaciones que no clasifiquen para ser registradas como costo o como
inversion.

Los gastos por concepto de intereses y otros gastos financieros relacionados con los préstamos vigentes durante
el periodo, son registrados con cargo a los resultados del afio.

() Impuestos

A partir del 1 de enero de 2017; la Institucién pertenece al régimen tributario especial del articulo 19 del Estatuto
Tributario de acuerdo con la Ley 1819 de 2016. La Institucion determina la provision para impuestos sobre los
egresos no procedentes, estimada a la tasa especifica del 20%. El régimen tributario especial no contempla la
aplicacion de la renta presuntiva.

Si del resultado del ejercicio se genera:

a. Excedente neto, estara exento del impuesto sobre la renta cuando: corresponda a las actividades de educacion
siempre y cuando las mismas sean de interés general y a ellas tenga acceso la comunidad; se destine y ejecute
dentro del afio siguiente al de su obtencién, o dentro de los plazos adicionales establecidos por el Consejo
Directivo.

b. Pérdida fiscal, la misma se podra compensar con los beneficios netos de los periodos gravables siguientes
conforme a lo previsto en el articulo 147 E.T. Esta decision estara contenida en el acta de la Asamblea General
0 maximo érgano directivo, antes de presentar la declaracion de renta del periodo gravable en el cual se vaya
a compensar.

C. Solicitud de permanencia como entidad perteneciente al Régimen Tributario Especial:

De acuerdo con lo establecido en la Ley 1819 de 2016 y el Decreto 2150 de 2017, las entidades pertenecientes a
este régimen deben presentar la solicitud de permanencia ante la DIAN con el cumplimiento de los requisitos.

La Administracion de Impuestos a mas tardar el 31 de octubre de 2018, mediante acto administrativo determiné la
exclusién del régimen; si las entidades no fueron notificadas de esta decision se entendia que pertenecia al
Régimen Tributario Especial.

Dado lo anterior, la Institucion present6 dentro del plazo establecido la solicitud de permanencia, La DIAN no envi6
acto administrativo de exclusién. Por lo tanto, se da por ratificada su permanencia en el Régimen Tributario Especial
durante el afio 2018.

(m) Donaciones recibidas y realizadas (Fondo Social)

Las donaciones recibidas en efectivo o sus equivalentes son reconocidas cuando la Institucion las recibe y son
consignadas en las cuentas bancarias o portafolios de inversion correspondiente, estas se registran como ingreso,
con excepcién de aquellas inversiones recibidas con caracter restrictivo asociadas con el desarrollo de proyectos,
las cuales se registran contra el Fondo Social. Las donaciones recibidas de bienes inmuebles se registran en las
cuentas de propiedades y equipo y se reconocen como mayor valor del Fondo Social.

La Institucién también entrega donaciones, las cuales se reconocen con cargo a las cuentas de resultado.

(n) Arrendamientos

Los activos mantenidos bajo otros arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos y no se
reconocen en el estado de situacion financiera de la Compaiiia.

Pagos por arrendamiento
Los pagos realizados bajo arrendamientos operacionales se reconocen en resultados bajo el método lineal. Los

incentivos por arrendamiento recibidos son reconocidos como parte integral del gasto total por arrendamiento
durante el periodo de este.
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4. Instrumentos Financieros

A continuacion, se detallan los instrumentos financieros poseidos por la Institucién al 31 de diciembre:

A. Clasificaciones contables y valor razonable

2.023 2.022
Activos financieros medidos a valor razonable con cambios en
resultados
Inversiones (nota 6) 105.614.062 88.089.262
Equivalente al efectivo (inversiones (nota 5) 54.711.482 27.010.344
160.325.544 115.099.606

Instrumentos Financieros medidos a valor razonable

Tipo

Técnica de valoracién

Inversiones y
Equivalente
al efectivo

Técnica de comparacion de mercado (Nivel 2): los valores razonables se
basan en cotizaciones de corredores. Los contratos similares son negociados
en un mercado activo y las cotizaciones reflejan las transacciones actuales en
instrumentos similares. La entidad financiera hace la valoracién y la Institucion
recibe la informacion en reportes mensuales consolidados para cada portafolio
de inversion.

5. Efectivo y equivalentes al efectivo

2.023 2.022

Equivalente al efectivo (Inversiones (nota 6)) 54.711.482 27.010.344
Bancos cuentas de ahorro 7.203.044 14.491.822
Bancos cuentas corrientes 1.237.077 3.752.738
Caja general 7.570 109.545
Caja moneda extranjera 18.514 21.459
Cajas menores 1.800 1.800

63.179.487 45.387.708

El efectivo y equivalente de efectivo no tienen restriccion. Las entidades financieras donde se manejan los recursos

tienen una calificacion AAA.

(1) El siguiente es un detalle de los saldos en moneda extranjera a 31 de diciembre:

Doélares

Euros

2.023 2.022
2.700 952
1.939 3.289
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6. Inversiones

Las inversiones estan constituidas en portafolios con diversos tipos de productos a valor razonable y se encuentran a
disposicion del CESA en el momento en que se requieran .

Equivalentes al efectivo (nota 5):

Fondo de inversion colectiva abierto FIDUBOG

Fiduciaria Corredores Davivienda

Portafolio grupo Ashmore Acciones
Colombia + Latam

Fiduciaria Davivienda S.A

Portafolio Alianza Fiduciaria S. A

Old Mutual Fiduciaria S.A.

Alianza Fiduciaria - Zona Franca FCP Inverlink
Alianza Fiduciaria - Fiducor patrimonios autbnomos
Fiduciaria Bancolombia S.A.

Fiducuenta Bancolombia

Portafolio Credicorp Capital

Realizables a mas de 90 dias:
Fiduciaria Bancolombia S.A.
Old Mutual Fiduciaria S.A.
Alianza Fiduciaria S.A

Fiduciaria Corredores Davivienda

Portafolio Credicorp Capital Colombia
S.A

Efecto de rendimientos y perdida de inversiones

Ingresos acumulados a diciembre

Gastos acumulados a diciembre

Ingreso - Gasto neto por rendimientos en inversiones

Tasa de interés promedio efectiva anual

2.023  2.022 2.023 2.022
16.08% 6.33% 18.723.889 71.329
13.49% 5.69% 5.749.501 6.830.740
1.75%  5.45% 3.127.819 3.074.157
13.93% 6.07% 2.516.869 1.283.415
20.87% 2.02% 517.997 546.846
19.41% -0.90% 237.380 2.141.302
-2.25% 3.71% 585.692 46.166
14.22% 4.65% 328.540 324.410
24.87% -0.94% 944.085 2.384.726
15.77% 6.72% 16.092.004 10.307.253
15.69% 5.69% 5.887.706 -
54.711.482 27.010.344
24.87% -0.94% 72.710.532 56.961.235
19.41% -0.90% 16.876.596 12.254.944
20.87% 2.02% 15.985.544 13.703.352
17.80% 5.69% 41.390 50.500
15.69% 5.69% ) 5.119.231
105.614.062 88.089.262

2.023 2.022
22.880.502 6.358.809
(2.545.529) (6.584.610)
20.334.973 (225.801)

La variacion en ingresos y gastos del portafolio de inversiones se da por los movimientos del mercado, que para el
afo 2023 presenta un incremento positivo significativo.

Los portafolios estan constituidos sin ningun tipo de restricciones, estan disponibles para la realizacién
de transacciones sobre las inversiones, los recursos pueden moverse libremente.
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7. Deudores y otras cuentas por cobrar

El siguiente es un detalle de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre:

Clientes (1)

Prestamos por cobrar a empleados
Otras cuentas por cobrar

Deudas de dificil cobro (2)
Deterioro (2)

Corriente

No corriente

2.023 2.022
4.820.914 4.449.706
92.452 107.531

26.924 24.131

151.029 266.157
(150.196) (266.157)
4.941.123 4.581.368
4.941.123 4.503.971

- 77.397

(1) Al 31 de diciembre de 2023 la cartera estd compuesta principalmente con:

Crédito a estudiantes: a través de créditos directos con la institucion, créditos Icetex y crédito movilidad para
programas formales, los cuales ascienden a $3.967 millones aproximadamente y una cartera comercial

que asciende a $974 millones aproximadamente.

Adicionalmente, a diciembre 31 quedo una cartera vencida del 11%.

La cartera de estudiantes correspondiente a los créditos directos con el CESA al corte del periodo tienen
una participacion del 44.6% del total de la cartera, seguidos por los créditos de Icetex con un 23.4%.

(2) El siguiente es el movimiento del deterioro para las cuentas de dificil cobro durante los afios

terminados a 31 de diciembre:

2.023 2.022
Saldo Inicial 266.156 243.897
Castigos (157.721) -
Provision de cartera (nota 19) 41.761 33.085
Recuperacién de deterioro - (10.825)
150.196 266.157
8. Inventarios
El siguiente es un detalle de los inventarios al 31 de diciembre:
2.023 2.022

Libro editorial CESA 178.015 95.798
Libros otras editoriales 1.045 1.045
Tienda Cesa 12.527 6.561
Deterioro Libros Editorial Cesa (950) (950)
Deterioro Otras Editoriales 27) 27)
190.610 102.427

15



COLEGIO DE ESTUDIOS SUPERIORES DE ADMINISTRACION - CESA

Notas a los Estados Financieros

9. Propiedades y equipo, neto.

El siguiente es un detalle del movimiento de las propiedades, y equipo durante el periodo 2023:

Costo

Terrenos

Construcciones en curso
Equipos en Montaje
Construcciones y edificaciones
Magquinaria y equipo

Equipo de oficina

Equipo de computacion
Equipos de hoteles y restaurantes
Flota y equipo de transporte
Acueductos plantas y redes
Armamento

Mejoras a propiedad ajena
Anticipos de activos fijos

Total, propiedad y equipo.

Depreciacion

Construcciones y edificaciones
Magquinaria y equipo

Equipo de oficina

Equipo de computacion
Equipos de hoteles y restaurantes
Flota y equipo de transporte
Acueductos plantas y redes
Armamento

Mejoras a propiedad ajena
Total, propiedad y equipo.
Total, Neto

Saldo al 2.022 Adiciones Traslado Retiros Saldo al 2.023
24.476.418 - - - 24.476.418
3.137.441 115.015 0 - 3.252.456
- 430.375 - - 430.375
36.390.491 - - - 36.390.491
4.058.808 190.768 15.000 - 4.264.576
9.331.101 177.618 5.345 (8.731) 9.505.333
6.641.237 247.135 81.055 (10.230) 6.959.197
345.724 - - - 345.724
15.320 - - - 15.320
332.497 - - - 332.497
376.419 15.870 - - 392.289
3.558.729 1.050 - - 3.559.779
101.400 212.669 (101.400) 212.669
88.765.585 1.390.500 - (18.961) 90.137.124
Saldo al 2.022 Depreciacion Traslados Retiros Saldo al 2.023
6.982.312 1.117.578 - - 8.099.890
1.924.585 742.832 - - 2.667.417
4.755.790 767.317 - 8.103 5.515.004
4.929.200 913.302 - 10.230 5.832.272
161.501 31.155 - - 192.656
10.282 1.286 - - 11.568
263.204 25.273 - - 288.477
195.835 49.485 - - 245.320
1.559.432 810.505 - - 2.369.937
20.782.141 4.458.733 - 18.333 25.222.541
67.983.444 (3.068.233) - (628) 64.914.583
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El siguiente es un detalle del movimiento de las propiedades y equipo durante el periodo 2022:

Costo

Terrenos

Construcciones en curso
Construcciones y edificaciones
Magquinaria y equipo

Equipo de oficina

Equipo de computacion

Equipos de hoteles y
restaurantes

Flota y equipo de transporte
Acueductos plantas y redes
Armamento

Mejoras a propiedad ajena
Anticipos de activos fijos

Total, propiedad y equipo

Depreciacion

Construcciones y edificaciones
Magquinaria y equipo

Equipo de oficina

Equipo de computacion

Equipos de hoteles y
restaurantes

Flota y equipo de transporte
Acueductos plantas y redes
Armamento

Mejoras a propiedad ajena
Total, propiedad planta y equipo

Valor en libros a 31 de
diciembre.

Saldo al 2.021 Adiciones Traslado Retiros Saldo al 2.022
24.476.418 - - - 24.476.418
3.005.891 115.624 15.926 - 3.137.441
36.390.491 - - - 36.390.491
3.582.530 476.833 - (555) 4.058.808
7.598.833 184.189  1.548.078 - 9.331.100
5.996.495 173.622 523.875 (52.755) 6.641.237
228.743 92.434 25.817 (1.271) 345.723
141.220 - - (125.900) 15.320
332.497 - - - 332.497
206.097 33.491 136.830 - 376.418
3.558.729 - - - 3.558.729
2.250.527 101.400 (2.250.527) - 101.400
87.768.471 1.177.593 - (180.481) 88.765.582
Saldo al 2.021  Depreciacién traslados Retiros Saldo al 2.022

5.864.734 1.117.578 - - 6.982.312
1.246.709 678.227 - (351) 1.924.585
3.911.588 844.202 - - 4.755.790
3.961.633 1.013.251 - (45.684) 4.929.200
138.339 24.433 - (2.271) 161.501
113.912 1.286 - (104.916) 10.282
232.175 31.029 - - 263.204
155.533 40.302 - - 195.835
933.954 625.478 - - 1.559.432
16.558.577 4.375.786 - (152.222) 20.782.141
71.209.894 (3.198.193) - (28.259) 67.983.441

No se tiene ninguna restriccion o garantia en Propiedad y Equipo.
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10. Otros Activos no Financieros

El siguiente es el detalle de otros activos no financieros a 31 de diciembre:

2.023 2.022
Avances y anticipos a proveedores 79.548 140.405
Intangibles Software (Plataformas) (1) 202.521 -
Anticipos por impuestos 128.681 59.990
410.750 200.395

(1) Se esta llevando a cabo la implementacion del proyecto de iniciativa para programas virtuales, desarrollado por el
area de LifeLong Learning.

11. Obligaciones Financieras

El siguiente es un detalle de las obligaciones financieras por pagar al 31 de diciembre:

2.023 2.022
Préstamo Corto Plazo 278.624 278.624
Préstamo Largo Plazo 2.368.306 2.646.931
Saldo Obligaciéon Financiera 2.646.930 2.925.555
Capital e intereses
2.023 2.022
Saldo Inicial de enero 2022 2.925.556 3.204.179
Abono a capital (278.624) (278.624)
Saldo Final a 31 de diciembre 2023 2.646.932 2.925.555
Intereses
2.023 2.022
Saldo Inicial de enero 2022 - -
Causados 428.296 302.987
Pagados (428.296) (302.987)

Saldo Final a 31 de diciembre 2023 - -

La duracion de esta obligacion es de 12 afios realizando abonos cada 6 meses a una tasa de interés es
IBR + 3,00% M.V. La obligacion no tiene garantia.
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12. Acreedores y otras cuentas por pagar

El siguiente es un detalle de los acreedores y otras cuentas por pagar al 31 de diciembre:

2.023 2.022

Proveedores de bienes y servicios 3.864.499 3.915.433
Retenciones y aportes de nomina 780.533 778.951
Otras cuentas por pagar 113.006 113.006
Recursos a favor de terceros (1) 552.395 80.219

5.310.433 4.887.609
Corriente 5.197.427 4.774.603
No corriente 113.006 113.006

(1) Este rubro se compone por los valores recaudados para; a) pago de polizas y medicina prepagada
de egresados; b) recaudos de intereses Fundacioén Bolivar; y c) Fondo de becas, creado en el afio
2023 por $500.000 millones con recursos propios.

13. Beneficios a empleados

Los beneficios a empleados tienen los siguientes saldos a 31 de diciembre:

2.023 2.022

Vacaciones 776.910 423.303
Cesantias 478.942 373.615
Bonificacién por antigiiedad (1) 417.831 293.802
Primas extralegales 201.768 96.601
Intereses sobre las cesantias 53.481 42.391
Salarios por pagar 0 34.087

1.928.932 1.263.799
Corriente 1.571.264 1.020.064
No corriente 357.668 243.735

(1) Se realiz6 el célculo actuarial correspondiente al beneficio por antigiiedad a empleados y aument6 la provision de la
siguiente manera:

Afio 2023 60.163
Afo 2024 76.141
Afo 2025 91.673
AfRo 2026 110.045
Afio 2027 79.809
Total 417.831
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14. Ingresos diferidos

2.023 2.022
Ingresos recibidos por anticipado (1) 36.120.281 28.358.259
Avances y anticipos recibidos 830.371 501.718
36.950.652 28.859.977

(1) El detalle de los ingresos por actividades ordinarias es el siguiente:

2.023 2.022
Matriculas 35.171.453 27.700.314
Educacion no formal 948.828 657.945
36.120.281 28.358.259

Este rubro registra los pagos anticipados de matriculas para los periodos 2024-1, con un incremento
del 27.3% respecto al afio 2023, por aumento en la tarifa de los programas y por cambio en la fecha
de pago de los programas formales.

15. Otros pasivos no financieros

El siguiente es un detalle de los otros pasivos no financieros al 31 de diciembre:

2.023 2.022
Retencién en la fuente, e ICA 633.641 402.770
Impuesto de Industria y comercio 271.672 201.623
905.313 604.393

Esta partida corresponde a los impuestos del ultimo periodo del afio 2023.

16. Fondo social

El fondo social esta representado por las donaciones recibidas en bienes inmuebles, inversiones y
efectivo,

El detalle del fondo social a 31 de diciembre de 2023 y 2022, es el siguiente:

2023 2022

Inversiones (1) 9.229.233 9.229.233
Donacién Casa Incolda — Incolda (2) 2.725.946 2.725.946
Donacién Casa Lleras — Incolda (2) 759.232 759.232
Donacién Parqueadero — Incolda (2) 618.251 618.251
Donacién Lote Avenida Circunvalar (2) 596.122 596.122
Muebles y Enseres (1) 276.411 276.411
Donacién Casa Biblioteca Il (2) 190.762 190.762
Donacién CDT — Fondo 146.443 146.443
Donacién bono ordinario Leasing Bolivar S.A. 100.000 100.000
Donacién Rendimientos financieros CDT — Fondo 45.355 45.355
Donacion Planta Eléctrica (2) 18.308 18.308
Donaciones recibidas en efectivo 14.365 14.365
Efectivo (1) 5.874 5.874

14.726.302 14.726.302

(1) Durante el afio 2015 el CESA recibié donaciones en inversiones por $9.229.233, muebles y enseres por
$276.411 y efectivo $5.874.
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(2) Por decision de la asamblea al momento de la liquidacién de Incolda Bogota (Centro de
Desarrollo de Bogota), todos los activos fueron donados al CESA.

Reservas
Reserva por $ 320.000 constituida en vigencias anteriores para futuros proyectos educativos.
17. Ingresos Operacionales

El siguiente es un detalle de los ingresos operacionales realizados por el CESA:

2.023 2.022

Matriculas (1) 64.752.440 60.878.399
Educacion no formal (2) 7.552.569 9.877.103
Derechos académicos 1.504.314 1.102.861
Consultoria y proyectos 751.416 229.400
Inscripciones 167.307 209.695

Actividades conexas a la educacion 67.249 58.380
Libros y publicaciones 83.510 53.184
Tienda Cesa 24.237 25.955
Descuentos y devoluciones (3) (1.795.504) (1.652.384)
73.107.538 70.782.593

(1) Elrubro de matriculas refleja un incremento de 6.36% para el afio 2023, que se da por el incremento
en las tarifas de los programas

(2) Este rubro refleja un decrecimiento de -23.53% para el afio 2023, debido a que no se abrieron todos
los programas ofertados no formales y se tuvieron menos convenios de capacitacion con empresas.

(3) Este rubro refleja un incremento del 8.66%, y corresponde a un mayor nimero de descuentos
otorgados a los estudiantes con necesidades econdémicas que les impiden continuar con sus estudios,
asi mismo a las becas otorgadas a los estudiantes que por su desempefio y buenos promedios se
hicieron merecedores y aplicaron a los diferentes tipos de becas que estan disponibles para los
estudiantes de posgrados y pregrado.

18. Costo de servicios académicos

El detalle de los costos de servicios a 31 de diciembre son los siguientes:

2.023 2.022

Gastos de personal (1) 29.717.907 26.107.720
Honorarios (2) 8.808.213 12.783.891
Servicios (3) 3.463.658 2.627.596
Material didactico 2.236.076 2.197.275
Casino y Restaurante (4) 1.670.214 1.184.736
Gastos de viaje (6) 1.233.030 1.037.771
Arriendos (5) 954.084 540.674
Gastos deportivos y de recreacion (6) 541.206 377.399
Libros suscripciones y periodicos (6) 462.292 335.374
Gastos de Grado 131.690 241.099
Contribuciones y afiliaciones 171.548 180.465
Gastos de Representacion 358.805 159.253
Utiles de papeleria y fotocopias 163.648 128.296
Publicaciones libros y revistas 65.458 45.464
Taxis, buses y parqueaderos 64.638 44.329
Costo articulos Tienda Cesa 19.087 21.144
Seguros 59.055 17.545
Diversos 9.491 5.529

50.130.100 48.035.560
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Las variaciones mas significativas se encuentran en los honorarios, servicios, gastos de viaje,
arrendamiento entre otros; a continuacion, se da cuenta de ello:

El personal clave del CESA en los costos académicos son; el Vicerrector de gestion académica y el
Vicerrector de transformacion y experiencia, la suma de los pagos realizados por concepto de salarios
asciende a $727 millones de pesos para el 2023 y $803 millones de pesos para el 2022
aproximadamente.

Honorarios: este rubro refleja un decrecimiento de -31.10% y se da principalmente la disminucién en los
ingresos de los programas no formales.

Servicios: este rubro refleja un incremento de 31.82% principalmente en el concepto de publicidad que
representa el 74.68% del total de la partida.

Restaurante: El incremento en este rubro se da por el desarrollo de actividades para el programa de
mujeres en juntas directivas y actividades del normal funcionamiento de la operacion.

Arriendos: Este rubro refleja un incremento de 76.46%, que incluye canon de arrendamiento de los
inmuebles y arrendamiento espacios para actividades académicas, por el programa de mujeres en juntas
directivas.

El aumento de estos rubros esté asociado a las actividades académicas del normal funcionamiento de
la operacién.

19. Gastos de administracién

El detalle de los gastos de administracion a 31 de diciembre son los siguientes:

2.023 2.022

Gastos de personal (1) 4.997.153 5.296.365
Depreciaciones (nota 9) 4.458.731 4.375.786
Procesamiento electrénico de datos 1.651.324 2.208.731
Mantenimiento y reparaciones locativas (1) 2.409.965 2.066.482
Honorarios (2) 3.027.011 1.932.447
Aseo y vigilancia 1.788.098 1.670.725
Arriendos 1.447.186 1.459.491
Impuestos y contribuciones 1.840.125 1.446.681
Servicios publicos 676.598 636.106
Elementos de aseo y cafeteria 269.619 299.962
Casino y restaurante 338.845 284.181
Gastos de representacion 158.739 122.833
Contribuciones y afiliaciones 107.824 94.206
Utiles de papeleria y fotocopias 54.250 93.976
Seguros 125.205 46.595
Activos fijos de menor cuantia 55.040 36.671
Provision cartera (nota 7) 41.761 33.085
Otros 86.445 -
Gastos de viaje 55.432 28.375
Taxis, buses y parqueaderos 17.036 14.195
Correo, transporte y acarreos 19.881 13.116
Gastos legales 2.286 4.273
Adecuaciones e instalaciones 1.199 79
Combustibles y lubricantes 7.193 68
Libros, suscripciones y revistas 12.982 -

23.649.928 22.164.429
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(1) El personal clave del CESA en los gastos administrativos son; el Rector y la Secretaria General, la
suma de los pagos realizados por concepto de salarios asciende a $1.179 millones de pesos para el

2023 y $1.525 millones de pesos para el 2022 aproximadamente.

(2) Mantenimiento y reparaciones locativas: el aumento en este rubro se da por el mantenimiento y
modernizacion de las diversas casas del Cesa y el proyecto de Casa Lleras.

(3) Honorarios: el aumento en este rubro se encuentra principalmente justificado por el proyecto de

transformacion institucional orientado por la firma Mckinsey.

20. Ingresos y gastos financieros, neto.

El siguiente es un detalle de los ingresos y gastos financieros, neto a 31 de diciembre:

Intereses crédito findeter
Comisiones financieras
Gastos por inversiones
Otros gastos financieros

Total gastos

Ingresos Netos por inversiones
Ingresos intereses financieros

Total ingresos

21.0tros ingresos y gastos

Aprovechamientos (cobros por extemporaneidad) (1)
Otros ingresos financieros

Otros ingresos (2)

Donaciones (3)

Ingreso diferencia en cambio no realizada

Utilidad en venta de propiedad planta y equipo
Arrendamientos

Intereses por otras financiaciones

Recuperacioén de cartera

(1) Aprovechamientos: estd compuesto por cobro de multas y otros ingresos de reciclaje.

2.023 2.022
428.295 302.986
599.937 302.688

- 225.802
316.647 67.753
1.344.879 899.229
20.334.972 -
3.971.541 659.119
24.306.513 659.119
22.961.634 (240.110)

2.023 2.022

7.256 11.400

- 1.305.772

1.725.824 819.018

225.988 225.970

- 45.498

4.936 43.617

62.885 32.425

30.556 22.506

- 10.825

2.057.445 2.517.031

(2) Ofros ingresos: estd compuesta principalmente por patrocinios recibidos de diferentes empresas para el
desarrollo del programa de liderazgo de mujeres en juntas directivas, vales de transporte, ejercicios

anteriores, incapacidades y otras recuperaciones

(3) El aumento en este rubro corresponde al incremento de estudiantes del programa de becas al talento

con Fundacién Bolivar Davivienda
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Otros gastos:

2.023 2.022

Gastos Diversos (1) 407.213 155.509
Gasto diferencia en cambio realizada 191.860 197.458
Pérdidas en venta de propiedad planta y equipo 629 7.275
Donaciones efectuadas (2) 662 5.209
600.364 365.451

(1) El aumento en este rubro se debe a la sancién por la correccidn de la declaracion de renta del afio 2020, generada
por la inspeccidn tributaria durante el afio 2023, en la que se determinaron costos y gastos no deducibles.

(2) A continuacion, se presenta el detalle de las donaciones recibidas y realizadas al 31 de diciembre:

Donaciones recibidas en efectivo empresas:

2023 2022

Seguros Comerciales Bolivar SA 174.428 173.880
Fundacién Arturo Calle 50.000 50.000
224.428 223.880

Donaciones recibidas persona natural:
Martha Lucia Restrepo 840 840
Alvaro Alexander Guzman Vasquez 360 360
Maria Andrea Trujillo Davila 360 360
Eden Bolivar Crucillo - 330
Gisela Diaz Ronddn - 200
1.560 2.090
Total, Donaciones recibidas 225.988 225.970
Donaciones realizadas: 2023 2022
Circularmente SAS - 4.500
Corporacion Club el Nogal 56 -
Fundacion el Nogal 456 548
Fondo de Empleados de la Corporacion Club el Nogal 150 161
Total, Donaciones Realizadas 662 5.209

22. Impuesto alas Ganancias

La institucién esta sujeta en Colombia a ser contribuyentes del impuesto sobre la renta y complementario del
Régimen Tributario Especial de que trata el Titulo VI del Libro Primero del Estatuto Tributario, Con una tarifa
del 20% sobre el beneficio neto o excedente fiscal que se calculara de acuerdo con el siguiente
procedimiento:

(1) Deltotal de los ingresos fiscales de que trata el articulo 1,2,1,5,1,20, del decreto 2150 del 20 de diciembre
de 2017, se restaran los egresos fiscales de que trata el articulo 1,2,1,5,1,21, del mismo decreto,

(2) Alresultado anterior se le restara el saldo al final del periodo gravable de las inversiones efectuadas en
el afo en que se esta determinando el beneficio neto o excedente,

(3) Al resultado anterior se le adicionara las inversiones de periodos gravables anteriores y que fueron
restadas bajo el tratamiento dispuesto en el numeral anterior y liquidadas en el afio gravable materia de
determinacién del beneficio neto o excedente,

(4) Las operaciones aritméticas efectuadas en los numerales anteriores daran como resultado el beneficio
neto o excedente al cual se le aplicara el tratamiento contenido en el decreto.
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El CESA presenté dentro del plazo establecido el proceso de actualizacion para mantenerse en el Régimen
Tributario Especial, del cual la Dian no envié acto administrativo de exclusion. Por lo tanto, se dio por
ratificada su permanencia en el Régimen Tributario Especial durante el afio 2023.

El CESA no se encuentra obligada a liquidar impuesto de renta sobre la base de la renta presuntiva de
conformidad con lo establecido en el articulo 191 del Estatuto Tributario.

La ley 1819 de 2016, determiné a través del articulo 22 que para la vigencia de 2017 y siguientes, la
determinacion del impuesto sobre la renta y complementarios, en el valor de los activos, pasivos,
patrimonio, ingresos, costos y gastos, de los sujetos pasivos de este impuesto obligados a llevar
contabilidad, aplicarén los sistemas de reconocimiento y medicién, de conformidad con los marcos
técnicos normativos contables vigentes en Colombia, cuando la ley tributaria remita expresamente a ellas
y en los casos en que esta no regule la materia. En todo caso, la ley tributaria puede disponer de forma
expresa un tratamiento diferente, de conformidad con el articulo 4 de la ley 1314 de 2009.

Las provisiones para los impuestos a la ganancia que se detallan en esta nota fueron determinadas por el
afio terminado el 31 de diciembre de 2023.

Las declaraciones del impuesto sobre la renta de los afios gravables 2020 y 2021 se encuentran abiertas para
revision fiscal por parte de las autoridades tributarias, con ocasion de los Requerimientos Especiales recibidos
durante el 2023 y 2024 por la DIRECCION DE IMPUESTOS Y ADUANAS NACIONALES — DIAN.

2023 2022
Excedente del ejercicio 23.746.224 2.452.935
Egresos no procedentes (renta liquida gravable) 742.145 205.694
Tarifa de impuesto a la renta 20% 20%
Impuesto a la renta 148.429 41.139

Contingencias
A 31 de diciembre de 2023 y 2022 la Institucion no tiene litigios y reclamos conocidos, ya sea reales o
posibles, cuyos efectos deban ser considerados en la preparacion de los estados financieros.

23. Hechos Posteriores

Entre la fecha de corte y la emision de los estados financieros, no se tiene conocimiento sobre ningln
dato o acontecimiento que modifique las cifras o informaciones consignadas en los estadosfinancieros y
notas adjuntas. No se conocieron hechos posteriores favorables o desfavorables que afecten la situacion
financiera y perspectivas econémicas de la Institucion.

La declaracién del afio 2021 se encuentra dentro de los términos de vencimiento, y se ha recibido un auto
comisorio para revision de la informacion por parte de la Direccion de Impuestos y Aduanas Nacionales — DIAN.
24. Aprobacion de Estados Financieros

Los estados financieros y las notas que se acompafian fueron aprobados por el Representante Legal,
para ser presentados al Consejo Directivo para su aprobacion, la cual podra aprobarlos o modificarlos.
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Emilia Restrepo Gémez Maira Patricia/Gomez -
Representante Legal Contadora
\/ T.P.131688 - T
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